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1. Altalanos rész

1.1. Bevezetd rendelkezések

A szabalyzat elkészitésének célja, hogy a KELER Kdzponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER) és a
KELER KSZF Kozponti Szerz6d6é Fél Zrt. (a tovabbiakban: KELER KSZF, a KELER és a KELER KSZF
egyiittesen: KELER Csoport) a kiilonb6zd visszaélések, jogsértések, igy kiilondsen a bennfentes
kereskedelem és a piacbefolyasolas lehetdségét minimalizalja, illetve szabalyzatban rendelkezzen a
KELER Csoport munkavallaléi, illetve a munkavégzés céljabol szerzodott személyek altal elkeriilend6
magatartasokrol, valamint az esetleges visszaélések, jogsértések, szabalytalansagok felderitésérél
és a jogkovetkezményekrol.

A szabalyzat megalkotasa soran a KELER Csoport kiilonds hangsulyt fektetett a szolgaltatasai altal
lefedett értékpapir- és energiapiacokon teljesitett ligyletek kapcsan esetlegesen tapasztalt piaci
visszaélések, igy kiilonosen a bennfentes kereskedelem és a piaci manipulacio megel6zését szolgalo
kozosségi szabalyozasnak megfeleld visszaélés bejelentd rendszer kialakitasara és miikodtetésére,
tovabba a KELER Csoport miikodésével Gsszefiiggd integritasi kockazatok kezelésére. Ennek kapcsan
az értékpapirok, a szarmaztatott pénziigyi eszkozok és a referenciaértékek iranti kozbizalmat sérté
visszaélésekkel szembeni fellépés biztositasaval a KELER Csoport célul tizte ki a piac integritasanak
mego6rzését, az esetleges szabalyozasi arbitrazs elkeriilését, a manipulacio kisérletének esetében az
elszamoltathatosag biztositasat, valamint a piaci szereplék szamara a nagyobb jogbiztonsag
kialakitasat.

A szabalyozas soran kockazatérzékenységi megkozelités alapjan a KELER Csoport figyelembe vette a
limitalt, elsddlegesen prudencialis szabalyozas hatalya ala esé intézményi Ugyfélkorhoz kot6do
alacsony kockazati kitettséget, tovabba, hogy a piaci visszaélések kezelésével kapcsolatos
kotelezettségek teljesitése ezen iigyfélkor donto részénél biztositott.

1.2. Aszabalyzat hatalya

Targyi hataly: a jelen szabalyzat a KELER Csoport tevékenységével kapcsolatos valamennyi
belsé szabalyozasban vagy jogszabalyban - kiilondsen a jelen szabalyzathoz
kapcsolodo jogszabalyokban, valamint a Il. pontban - foglalt kotelezettség
megsértésére, vagy hasonld jellegli magatartasra, tovabba az értékpapir
miveletekkel Osszefiiggésben elkovetett kiilsé és bels6é csalasok felderitésére
és kezelésére terjed ki. Jelen szabalyzat hatalya nem terjed ki az informacios
technoldgia felhasznalasaval elkovetett IT csalasokra, visszaélésekre.

Személyi hataly: kiterjed a KELER Csoport vezeté allasu személyeire, valamennyi
alkalmazottjara, valamint a munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony
keretében foglalkoztatott személyekre, beleértve a kiszervezett tevékenységet
végzoket, megbizott szakértket, tovabba a KELER-rel szerzédéses viszonyban
allo szallitok alkalmazottait, valamint azokra, akiknek visszaélésre vonatkozo
bejelentés megtételéhez vagy a bejelentés targyat képezé magatartas
orvoslasahoz vagy megsziintetéséhez méltanyolhaté jogos érdekiik flizodik.



W keler W kelerkszf

Kapcsolodo jogszabalyok:

1.3.

a tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol szolé 1996. évi LVII.
torvény (Tpvt.)a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. torvény (Ptk.)

a Biintet6 Torvénykonyvrél szold 2012. évi C. torvény (Btk.)

a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.)

a panaszokrol és a kozérdekii bejelentésekrol szolo 2013. évi CLXV. torvény (Panasztorvény)a
hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVII. térvény (Hpt.)

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Europai Union
beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és
a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (CSDR)

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrél, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (EMIR)
Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl (Market
Abuse Regulation/MAR, a tovabbiakban: MAR)

A Bizottsag (EU) 2016/347 végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) az 596/2014/EU europai
parlamenti és tanacsi rendeletnek megfeleléen a bennfentesek jegyzékének elkészitéséhez és
frissitéséhez hasznalt pontos formatumra vonatkozo végrehajtas-technikai standardok
meghatarozasarol

A Bizottsag (EU) 2016/522 felhatalmazason alapulé rendelete (2015. december 17.) az
596/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a harmadik orszagok egyes allami
szervei és kozponti bankjai részére biztositott mentesség, a piaci manipulacio jelei, a
kozzétételi kiiszobértékek, a késleltetésekkel kapcsolatos értesitések tekintetében illetékes
hatésag, a tilalmi id6szak alatti kereskedésre vonatkozd engedélyek és a vezetd
tisztségviselok értesitési kotelezettséggel jaro lgyleteinek tipusai tekintetében torténd
kiegészitésérdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete a nagykereskedelmi energiapiacok
integritasarol és atlathatosagarol (REMIT)

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen
adatok szabad aramlasardl, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (GDPR)

A szabalyzatban hasznalt fogalmak, réviditések

Anonim box Visszaélések és jogsértések bejelentésére, illetve barmilyen egyéb

BIM

észrevétel névtelen jelzésére szolgalo csatorna. A beérkezé jelzésekrél a

Biztonsagi Menedzsment vezetGje, az Emberi Eréforras Menedzsment
vezet6je, valamint a KELER Compliance vezetéje kap értesitést, a
bejelentéseket targyuknak megfeleléen az illetékes teriilet vizsgalja ki.
Amennyiben a bejelentés a KELER KSZF dolgozdjara vonatkozik, azt
minden esetben tovabbitani kell a KELER KSZF Vezérigazgatd és a KELER
KSZF Compliance részére.

Biztonsagi Menedzsment
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Compliance
uzo

Jogsértés

Kozeli hozzatartozé

Visszaélés

Nagykereskedelmi
energiatermékek

Integritas

Integritasi kockazat

Korrupcioés kockazat

A KELER, illetve a KELER KSZF illetékes Compliance teriilete.
Uzemeltetési Osztaly

Jelen szabalyzat értelmezésében a jogsértés az a szandékos vagy -
amennyiben annak a  jogszabaly vagy szabalyozas szerint
jogkovetkezménye van - gondatlan cselekedet vagy mulasztas, amelyet a
KELER Csoport egy vagy tobb munkavallaloja vagy vezet6 tisztségviselGje,
illetve harmadik személy kovet el, és amely egyben valamely belsd
szabalyozasban vagy jogszabalyban - kiilondsen a jelen szabalyzathoz
kapcsolddo jogszabalyokban - foglaltak megszegését jelenti.

A hazastars, élettars, egyenesagbeli rokon, az orokbefogadott, a
mostoha- és a nevelt gyermek, az 6rokbefogad6-, a mostoha- és a
neveldsziil6 és a testvér.

Jelen szabalyzat értelmezésében a visszaélés olyan szandékos cselekedet,
amelyet a KELER Csoport egy vagy tébb munkavallaléja vagy vezetd
tisztségviseldje, illetve harmadik személy kovet el, kiilonosen de nem
kizardlagosan a félrevezetés eszkozeit alkalmazva, nem jogszeri elény
megszerzése vagy valamilyen hatrany elkeriilése érdekében. A visszaélés
nem feltétleniil jelenti valamely bels6 szabalyozasban (mint példaul az
Etikai Kodexben) vagy jogszabalyban - kiilondsen a jelen szabalyzathoz
kapcsolddo jogszabalyokban - foglaltak megszegését.

A kovetkez6 szerzodések és szarmazékos termékek (ligyletek),
fliggetleniil a kereskedelmi ligylet lebonyolitasanak helyétdl és modjatol:

Nem nagykereskedelmi termék a végsé felhasznalok altali felhasznalas
céljabol torténé villamosenergia- és foldgazellatasra és elosztasra
vonatkozd szerzdés. Ugyanakkor a villamos energianak vagy féldgaznak a
végsé felhasznalok részére torténd ellatasara és elosztasara vonatkozo
szerz6dések, amelyek a REMIT 2. cikk 5. pontjanak masodik
bekezdésében meghatarozott hatarértéknél nagyobb fogyasztasi
kapacitasrol rendelkeznek, nagykereskedelmi energiatermékekként
kezelenddk.

A KELER Csoport szabalyszer(i, a KELER és a KELER KSZF felsGvezetése
altal meghatarozott célkitlizéseknek, értékeknek és elveknek megfeleld
miikodése.

A KELER Csoport célkitlizéseit, értékeit, elveit sérté vagy veszélyeztetd
visszaélés, szabalytalansag vagy egyéb esemény lehetbsége.

Olyan integritasi kockazat, amely  korrupciés  cselekmény
bekovetkezésének a lehetdségét jelenti.
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Szervezeti integritast Minden olyan esemény, amely a KELER Csoportra vonatkozo6 szabalyoktol,

sért6 esemény valamint a jogszabalyi keretek kozott a KELER és a KELER KSZF
felsGvezetése altal meghatarozott szervezeti célkitlizéseknek, értékeknek
és elveknek megfelelé miikodéstol eltér.

2. Visszaélések, jogsértések tipusai

A kiilonbozé visszaélések, jogsértések fobb tipusait a hatalyos jogszabalyok, elsGsorban a Btk., a
Tpvt., valamint a piaci visszaélésrol szolo kozosségi szabalyozas (MAD/MAR) figyelembevételével a
jelen szabalyzat 1. szami melléklete ismerteti.

3.A visszaélések, jogsértések, szeruvezeti integritast sértd
cselekmények megeldézése, bejelentések kezelése, egyéb anonim
bejelentések (anonim box) kezelése

3.1. Bejelentési rendszer

A KELER Csoport elkotelezett a visszaélésekkel, jogsértésekkel kapcsolatos gyanujelek kivizsgalasa,
tovabba a KELER Csoport miikodésével Osszefiiggd integritasi és korrupcios kockazatok kezelése
irant, tovabba a gyan(U esetleges igazolodasat, igazolasat kovet6en a szilkséges dontések és
intézkedések meghozatalat illetéen.

3.2. Bejelentések megtétele és adatkezelés

A KELER Csoport - a jogszer( és prudens mikodése érdekében - a jogszabalyok, valamint az Etikai
Kodexben rogzitett magatartasi szabalyok megsértésének bejelentésére visszaélés-bejelentési
rendszert (a tovabbiakban: bejelentési rendszer) miikodtet, amelynek keretei kozott a KELER
Csoport munkavallaloi, valamint a KELER Csoport barmely tagjaval szerzédéses viszonyban allo, vagy
olyan személyek tehetnek bejelentést, akiknek a bejelentés megtételéhez vagy a bejelentés targyat
képez6 magatartas orvoslasahoz vagy megsziintetéséhez méltanyolhatd jogos érdekiik flizédik (a
tovabbiakban egyiitt: bejelentd).

A bejelentést a bejelent6 személyesen, irasban, telefonon, vagy elektronikus Uton is megteheti.

A KELER Csoport elérhetésége:

KELER Zrt./KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.
kelercompliance®@keler.hu

+36 (1) 483 6100

A KELER Csoport a bejelentési rendszer keretei kozott a bejelentének és annak a személynek,
akinek a magatartasa vagy mulasztasa a bejelentésre okot adott, vagy aki a bejelentésben
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foglaltakrol érdemi informacidval rendelkezhet (a tovabbiakban egyiitt: a bejelentésben érintett
személy) a bejelentés kivizsgalasahoz elengedhetetleniil sziikséges személyes adatait - ideértve a
kiilonleges adatokat és a blinligyi személyes adatokat is - kizarolag a bejelentés kivizsgalasa és a
bejelentés targyat képez6 magatartas orvoslasa vagy megsziintetése céljabol kezeli és sziikség
esetén kizardlag a bejelentés kivizsgalasaban kozremiikodé kiilsé szervezet részére tovabbitja. A
bejelentési rendszer keretei kozott kezelt adatok kozil a bejelentés kivizsgalasahoz
elengedhetetleniil sziikséges személyes adatait korébe nem tartozd személyes adatok
haladéktalanul torlésre keriilnek. A bejelentés megtételével és a bejelentésben esetlegesen foglalt
személyes adatok megadasaval a bejelenté hozzajarulasat adja személyes adatainak kezeléséhez.

3.3. Bejelentd tajékoztatasa

A bejelentés megtételekor a bejelentonek nyilatkoznia kell arrél, hogy a bejelentést johiszemien
teszi olyan korilményekrdl, amelyekrol tudomasa van, vagy kell6é alappal feltételezi, hogy azok
valésak. Jogi személy bejelenté a bejelentés megtételekor koteles megadni székhelyét és a
bejelentést beny(jto torvényes képvisel6jének nevét. A bejelentés megtételét kdvetéen a KELER
Csoport koteles felhivni a bejelentdé figyelmét a rosszhiszemi bejelentés kdvetkezményeire, a
bejelentés kivizsgalasara iranyadd eljarasi szabalyokra és arra, hogy személyazonossagat - ha az
annak megallapitasahoz sziikséges adatokat megadja - a vizsgalat valamennyi szakaszaban
bizalmasan kezeli, valamint a személyes adatai védelmével kapcsolatban 6t megilleté jogairol,
valamint az adatai kezelésére vonatkozd szabalyokrol. A tisztességes eljaras kovetelményének
megfeleléen a KELER Csoport biztositani koteles, hogy a bejelentésben érintett személy a
bejelentéssel kapcsolatos allaspontjat akar jogi képviselGje Gtjan is kifejtse, és azt bizonyitékokkal
tamassza ala. Amennyiben a bejelentés e-mailen keresztiil érkezik, Ugy az elézéekrol szolo
tajékoztatast az e-mail cimet kezel6 teriilet lehetGség szerint haladéktalanul, a bejelentés
beérkezésének napjan, a munkanap végéig, e-mailben adja meg. A bejelentésben érintett személy
tajékoztatasara kivételesen, indokolt esetben késébb is sor keriilhet, ha az azonnali tajékoztatas
meghilsitana a bejelentés kivizsgalasat.

3.4. Abejelentések kivizsgalasa

A bejelentések tekintetében az elsédleges vizsgalatot a KELER Compliance, KELER KSZF érintettség
esetén a KELER KSZF Compliance munkatarsai végzik. Ennek megfeleléen a KELER Compliance a
beérkezd bejelentéseket KSZF érintettség esetén, a beérkezésiiket kovetéen haladéktalanul
tovabbitja a KELER KSZF Compliance részére. A Compliance sziikség szerint gondoskodik a BIM
bevonasarol is. A vizsgalat soran a Compliance adatokat igényelhet a KELER Csoport valamennyi
belsé rendszeréb6l, nyilvantartasabol, a BIM bevonasa mellett felhasznalhatja az
informacidbiztonsagi eszkozoket, tovabba sziikség esetén jegyzokonyv mellett meghallgathatja a
bejelent6t, tovabba az ligy barmely szerepléjét. A meghallgatast minden esetben két f6 végzi, BIM
érintettség esetén ebbdl az egyik személy a BIM képviseléje. A meghallgatasrol késziilt
jegyzokonyvnek tartalmaznia kell a jelenlévok nevét, meghallgatas helyét, idejét, targyat, a feltett
kérdéseket és valaszokat, a meghallgatottak nevét jogviszonyat, tovabba a jegyz6konyv
bejelentdvel valo ismertetésének tényét, tovabba a jegyzékonyvben foglaltakkal valo egyetértésre
vonatkozo nyilatkozatot.
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A bejelentést a Compliance és a BIM mint kivizsgalok a vizsgalat lezarasaig vagy sziikség esetén a
jogkovetkezmények alkalmazasanak kezdeményezéséig a bejelentés tartalmara és a bejelentésben
érintett személyekre vonatkozd informaciokat kotelesek titokban tartani, és azokat - a
bejelentésben érintett személy tdjékoztatasa kivételével - nem oszthatjak meg a KELER Csoport
egyetlen mas szervezeti egységével vagy munkatarsaval sem.

A KELER Csoport a bejelentés vizsgalatat mell6zheti, ha

e abejelent6 a bejelentést személyazonossaganak felfedése nélkiil tette meg,

¢ a bejelentés ugyanazon bejelentd altal tett ismételt, a korabbi bejelentéssel azonos tartalmu
bejelentés,

e a bejelentést a sérelmezett tevékenységrol vagy mulasztasrol valdo tudomasszerzéstdl
szamitott hat honap elteltét kovetden tette meg a bejelentd,

e a kozérdek vagy a nyomds maganérdek sérelme a bejelentésben érintett személy jogainak a
bejelentés kivizsgalasabol eredé6 korlatozasaval nem allna aranyban.

A bejelentésben foglaltakat a koriilmények altal lehet6vé tett legrovidebb idon belil, legfeljebb a
bejelentés beérkezésétol szamitott harminc napon beliil kell kivizsgalni, amely hatarid6tél - név
nélkiili vagy azonosithatatlan bejelenté altal megtett bejelentés kivételével - csak kiilondsen
indokolt esetben, a bejelent6 egyidejli tajékoztatasa mellett lehet eltérni. A vizsgalat id6tartama a
harom honapot nem haladhatja meg.

A vizsgalatrdl, illetve a bejelentések vizsgalatanak mellézésérél és annak indokairol minden esetben
irasos jelentést kell késziteni és azt eljuttatni a KELER vagy a KELER KSZF vezérigazgatdjanak.

Amennyiben a vizsgalatuk alapjan feltehet6en tovabbi, nem munkaiigyi jellegli és nem hatosagi
eljarast kezdeményezo lépések, intézkedések sziikségesek, azok meghozatalarél az Etikai Bizottsag
dont. Az Etikai Bizottsag eljarasarol a 6-49 A KELER Csoport Etikai Kodexe rendelkezik.

Amennyiben a vizsgalatuk alapjan feltehetéen munkaligyi jellegli, vagy a szerzédéses jogviszonyt
érinté, de nem hatosagi eljarast kezdeményezé |épések, intézkedések lehetnek sziikségesek, azok
meghozatalarol a KELER, illetve a KELER KSZF vezérigazgatoja dont a VII. Jogkdvetkezmények
pontnak megfeleléen.

Amennyiben a vizsgalatuk alapjan feltehetéen tovabbi, hatosagi eljarast kezdeményezd |épések,
intézkedések lehetnek sziikségesek, azok meghozatalara a Jogkovetkezmények pontnak megfeleléen
kerul sor.

Ha a vizsgalat alapjan a bejelentés nem megalapozott vagy tovabbi intézkedés megtétele nem
szilkséges, a bejelentésre vonatkozo adatokat a vizsgalat befejezését kovetoé 60 napon beliil torolni
kell.

Ha a vizsgalat alapjan intézkedés megtételére keriil sor - ideértve a bejelentével szemben jogi
eljaras vagy fegyelmi intézkedés megtétele miatti intézkedést is - a bejelentésre vonatkozo
adatokat a bejelentési rendszer keretei kozott legfeljebb a bejelentés alapjan inditott eljarasok
jogeros lezarasaig lehet kezelni.
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3.5. Anonim box

Fentiek mellett a KELER Csoport névteleniil hasznalhaté kommunikaciés csatornat, Ugynevezett
anonim boxot is miikoédtet. Az anonim box célja elsédlegesen, hogy a feliileten keresztiil névteleniil
és visszakovethetetlen modon nyiljon lehetésége a KELER Csoport munkavallaldinak, munkavégzés
céljabol szerzédott személyeknek elkiildeni az észrevételeiket, javaslataikat, kezdeményezéseiket,
illetve épito jellegi kritikaikat a KELER Csoport felé.

Amennyiben a visszaélések, jogsértések bejelentésére nem a 3.2. pont szerinti csatornakon, hanem
az anonim box-on keresztiil keriil sor, Ugy a bejelentés elintézésére és a személyes adatok
kezelésére a 3.2. pont szerint keriil sor, figyelemmel arra is, hogy a névtelen bejelentés kivizsgalasa
mellézhetd.

Az anonim box alkalmazas a KELER Csoport intranet feliiletén érheté el.

3.6. Ajohiszemii bejelentd védelme

A KELER Csoport garantalja, hogy a bejelent6 rendszert és az anonim boxot hasznalo, johiszemd
munkavallalot, munkavégzés céljabol szerzodott személyt megvédi barmilyen megtorlassal,
diszkriminacioval vagy masfajta tisztességtelen banasmodddal szemben, illetve az anonim box
hasznalataval 6sszefiiggé barmilyen hatranyos jogkdvetkezménytol.

4. Bennfentes kereskedelemmel, bennfentes informaciok
jogosulatlan kozzétételével és piaci manipulaciéval szembeni
fellépés

A bennfentes informacio kiilonosen az alabbi informaciotipusokat foglalja magaban:

a) olyan pontos informacié, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és amely kozvetlenil vagy
kozvetve egy vagy tobb kibocsatadval, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel kapcsolatos, és
amelynek nyilvanossagra hozatala valoszinilileg jelent6s hatast gyakorolna a szdoban forgo
pénziigyi eszkozok vagy a kapcsolodo szarmaztatott pénziigyi eszkozok arara;

b) szarmaztatott termékek esetében olyan pontos informacio, amelyet nem hoztak
nyilvanossagra, és amely kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb ilyen szarmaztatott
termékkel, illetve kozvetleniil a kapcsolodd azonnali arutézsdei tigylettel kapcsolatos, és
amelynek nyilvanossagra hozatala valoszinlileg jelent6s hatast gyakorolna a szoban forgd
szarmaztatott termékek vagy a kapcsolodé azonnali arutézsdei ligyletek arara, és amennyiben
ez kilonosen az olyan, az adott arualapl szarmaztatott ligylet piacara vagy azonnali piacra
vonatkozo informacid, amelynek kozzététele alapos okkal feltételezhetd, vagy amelynek
kozzétételét unids vagy nemzeti szintl( jogszabalyi vagy szabalyoz6i rendelkezés, piaci
szabaly, szerzédés, gyakorlat vagy szokas eldirja;

c) kibocsatasi egység vagy az azon alapuld aukcios termék esetében olyan pontos informacio,
amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és amely kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb ilyen
eszkozzel kapcsolatos, és amelynek nyilvanossagra hozatala valdszinlileg jelentds hatast
gyakorolna a szoban forgé eszkozok vagy a kapcsolodd szarmaztatott pénziigyi eszk6zok arara;
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d) a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizasok teljesitésével megbizott személyek esetében
»,bennfentes informacié” az az ligyfél altal atadott, és az ligyfél pénziigyi eszkozre szolo,
folyamatban (év6 megbizasahoz kapcsolodo, pontos informacio is, amely kozvetleniil vagy
kozvetve egy vagy tobb kibocsatdval, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel kapcsolatos, és
amelynek nyilvanossagra hozatala valoszinlileg jelentds hatast gyakorolna a szoban forgo
pénziigyi eszkozok, a kapcsolodd azonnali arut6zsdei iigyletek vagy a kapcsolodo
szarmaztatott pénziigyi eszkozok arara.

A fentiek korébe értend6 az az informacio, amelynek nyilvanossagra hozatala valoszinileg jelentds
hatast gyakorolna a pénziigyi eszkozok, szarmaztatott pénziigyi eszkozok, kapcsolodd azonnali
arutozsdei Ugyletek, vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcios termékek arfolyamara, olyan
informacio, amelyet az ésszer(ien eljaro befektetd nagy valoszinliséggel felhasznalna a befektetési
dontése meghozatalahoz.

A fentiek korében azt az informaciot kell pontosnak tekinteni, amely létez6 vagy alapos okkal
feltételezhetéen létrejové koriilményekre, vagy olyan eseményre vonatkozik, amely megtortént
vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy meg fog torténni, és elég konkrét ahhoz, hogy lehetévé tegye
kovetkeztetések levonasat az ilyen koriilményeknek vagy eseménynek a pénziigyi eszkozok, a
kapcsolodo szarmaztatott pénziigyi eszkozok, a kapcsolodo azonnali arutézsdei ligyletek, vagy a
kibocsatasi egységen alapulo aukcios termékek arfolyamara gyakorolt lehetséges hatasardl. Ebben a
tekintetben egy olyan, idében elhizddd folyamat esetén, amely egy bizonyos koriilményhez vagy
egy bizonyos eseményhez vezet, vagy amelynek célja ilyen koriilmény vagy esemény eldidézése,
nemcsak az ilyen jovébeli koriilményt vagy jovébeli eseményt lehet pontos informacionak tekinteni,
hanem az emlitett jovébeli koriilményt vagy eseményt el6idézé vagy ahhoz vezetd folyamat koztes
lépéseit is.

Egy elhizodo folyamat valamely koztes lépése bennfentes informacionak tekintendd, ha 6nmagaban
kielégiti a bennfentes informacio fenti kritériumait.

Bennfentes kereskedelemnek mindsiil amikor a bennfentes informaciokkal rendelkezé személy a
bennfentes informaciokat felhasznalja oly modon, hogy kozvetlenil vagy kozvetve, sajat vagy
harmadik személy javara az informaciohoz kapcsolodd pénziigyi eszkozoket szerez meg vagy
idegenit el. Szintén bennfentes kereskedelemnek mindsiil a bennfentes informacio felhasznalasa az
informacidhoz kapcsolodo pénziigyi eszkozre szolé megbizas visszavonasa vagy modositasa révén
akkor, ha az adott személy a bennfentes informaciohoz a megbizast kovetéen jutott hozza. A
kibocsatasi egységeknek vagy az azokon alapuld egyéb aukcios termékeknek az 1031/2010/EU
rendelet szerint megtartott aukcioja esetében a bennfentes informacio felhasznalasanak minésiil az
is, amikor valamely személy sajat javara vagy harmadik személy javara megad, modosit vagy
visszavon egy ajanlatot. Bennfentes kereskedelemnek mindsiil tovabba a tanacs vagy rabiras
felhasznalasa vagy tovabbi atadasa, ha a tanacsot vagy rabirast felhasznalé vagy ataddé személy
tudja, vagy tudnia kellene, hogy az bennfentes informacién alapul tovabba bennfentes
kereskedelmet kovet el aki nagykereskedelmi energiatermékkel kapcsolatban bennfentes informacio
birtokaban van és a szoban forgd informaciot felhasznalva sajat maga vagy harmadik személy javara
kozvetlenil vagy kozvetve olyan nagykereskedelmi energiaterméket vesz, elad, valamint ilyen
eladast vagy vételt megkisérel, amellyel a szoban forgo informacié kapcsolatos; a széban forgo
informaciét masnak atadja, kivéve abban az esetben, ha a szoban forgd informacié atadasara az



W keler W kelerkszf

adott személy munkakorének vagy foglalkozasanak szokasos gyakorlasa, feladatainak szokasos
ellatasa keretében keriil sor; valamint ha a bennfentes informaciok alapjan mas személyt olyan
nagykereskedelmi energiatermék vételére vagy eladasara buzdit vagy ravesz, amellyel a széban

forgo informacio kapcsolatos.

A piaci manipulacio az alabbi tevékenységeket foglalja magaban:

a) olyan ligylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb magatartas, amely:

b)

i. hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad, vagy valdszinisithetéen adhat valamely pénziigyi
eszkoz, kapcsolodd azonnali arutézsdei lgylet vagy kibocsatasi egységeken alapulo
aukcios termék kinalata, kereslete vagy ara tekintetében; vagy

ii. a szokasostol eltér6 vagy mesterséges szinten rogziti, vagy valoszin(sithetden rogzitheti
egy vagy tobb pénziigyi eszkoz, kapcsolodd azonnali arutézsdei ligylet vagy kibocsatasi
egységeken alapuld aukcios termék arat;

kivéve, ha az lgyleteket kot6, vételi vagy eladasi megbizast add, vagy barmely mas
magatartast tanusité személy bizonyitja, hogy az ilyen ligylet, megbizas vagy magatartas
indokai jogszeriiek és megfelelnek valamely, a MAR 13. cikkének megfeleléen megallapitott,
elfogadott piaci gyakorlatnak;
olyan lgylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb tevékenység vagy
magatartas, amely egy vagy tobb pénziigyi eszkoz, kapcsolddd azonnali arutdzsdei ligylet,
vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termék arat érinti vagy valoszinlileg érintheti, és
amelynek soran fiktiv eszk6zhoz vagy a megtévesztés vagy félrevezetés egyéb formajahoz
folyamodnak;
olyan informaciok terjesztése az internetet is magaban foglalo tomegtajékoztatasban, vagy
barmilyen mas eszkozzel, amelyek valamely pénziigyi eszkoz, kapcsolodo azonnali arutézsdei
lgylet, vagy kibocsatasi egységeken alapulod aukcios termék kinalata, kereslete vagy ara
tekintetében hamis vagy félrevezet6 jelzéseket adnak vagy valdszin(sithetéen adhatnak, vagy
a szokasostol eltéré vagy mesterséges szinten rogzitik, vagy valoszin(sithet6en rogzithetik egy
vagy tobb pénziigyi eszkoz, kapcsolodd azonnali arutbézsdei ligylet, vagy kibocsatasi
egységeken alapulo aukcios termék arat, beleértve hiresztelések terjesztését, ha a terjesztd
személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informacié hamis vagy félrevezeto;
valamely referenciaértékre vonatkozoan hamis vagy félrevezet6 informaciok tovabbitasa vagy
hamis vagy félrevezet6 adatok kozlése, ha az informaciot tovabbito vagy az adatokat kozl
személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informaciok vagy az adatok hamisak vagy
félrevezetdek, tovabba valamely referenciaérték kiszamitasanak manipulalasara iranyuld
barmely magatartas.

Piaci manipulacionak mingsiil tovabba:

a)

olyan (gyletben valéo részvétel vagy olyan vételi vagy eladasi megbizas adasa
nagykereskedelmi energiatermékek vonatkozasaban:

i. amely ténylegesen vagy valdszinlsithetéen hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad a
nagykereskedelmi energiatermékek kinalatarol, keresletérél vagy ararol;

ii. amelynek Utjan egy személy vagy tobb, egymassal egyiittmiikddve fellépd személy
mesterséges szinten rogziti vagy kisérli meg rogziteni egy vagy tobb nagykereskedelmi
energiatermék arat, kivéve abban az esetben, ha az lgyletben részt vevo, illetve a
vételi vagy eladasi megbizast add személy bizonyitja, hogy magatartasat jogos indokok
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vezérelték, és az érintett ligylet vagy megbizas megfelel az érintett nagykereskedelmi
energiapiacon érvényesiilo elfogadott piaci gyakorlatoknak; vagy
iii. amelyben fiktiv eszkozokhOoz vagy a megtévesztés, félrevezetés mas formajahoz
folyamodnak vagy kisérelnek meg folyamodni, amelynek révén hamis vagy félrevezet6
tajékoztatast nyGjtanak vagy nyujthatnak a nagykereskedelmi energiatermékek
kinalata, kereslete vagy ara vonatkozasaban; vagy
b) olyan informaciok terjesztése az internetet is magaban foglald témegtajékoztatasi eszkoz,
vagy barmilyen mas eszkoz révén, amelyek ténylegesen vagy valoszinlsithetéen hamis vagy
félrevezetd jelzést adnak a nagykereskedelmi energiatermékek kinalata, kereslete vagy ara
vonatkozasaban, ideértve a hiresztelések és a hamis vagy félrevezet6 hirek terjesztését is,
amennyiben az informaciokat terjeszt6 személynek tudomasa volt vagy tudnia kellett volna az
informaciok hamis vagy félrevezeto voltarol.

Piaci manipulacié megkisérlése:

a) nagykereskedelmi energiatermékre vonatkozo iigyletben valo részvétel, vételi vagy eladasi
megbizas adasa vagy mas cselekmény azzal a szandékkal, hogy a kérdéses személy:

i. hamis vagy félrevezetd jelzéseket adjon a nagykereskedelmi energiatermékek
kinalatardl, keresletérdl vagy ararol;

ii. egy vagy tobb nagykereskedelmi energiatermék arat mesterséges szinten rogzitse,
kivéve abban az esetben, ha az iigyletben részt vevé, illetve a vételi vagy eladasi
megbizast ado személy bizonyitja, hogy magatartasat jogos indokok vezérelték, és az
érintett lgylet vagy megbizas megfelel az érintett nagykereskedelmi energiapiacon
érvényesiilo elfogadott piaci gyakorlatoknak; vagy

iii. valamely nagykereskedelmi energiatermékkel kapcsolatban fiktiv eszkdzhoz vagy a
megtévesztés, félrevezetés mas formajahoz folyamodjon, mely hamis vagy félrevezetd
jelzést ad vagy adhat a nagykereskedelmi energiatermékek kinalata, kereslete vagy ara
vonatkozasaban; vagy

b) informaciok azzal a szandékkal torténd terjesztése tomegtajékoztatasi eszkozokkel, beleértve
az internetet is, vagy barmely mas moddon, hogy a kérdéses személy nagykereskedelmi
energiatermékekkel kapcsolatban hamis vagy félrevezeté jelzéseket adjon a
nagykereskedelmi energiaterméket illet6 kinalat, kereslet vagy ar tekintetében;

A KELER Csoport munkavallaléja vagy egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott alkalmazottja
bennfentes kereskedelemre vagy piaci manipulaciora, vagy ezek el6késziiletére utalé adat,
tény, koriilmény felmeriilését haladéktalanul jelzi a KELER vagy a KELER KSZF Compliance
teriiletének, aki a bejelentést annak kivizsgalasat, illetve a hatosag szamara feldolgozhatova
tételét kovetéen a beérkezésétdl szamitott harom munkanapon beliil tovabbitja az illetékes
hatosagok felé. A KELER IT teriiletének, illetve a Biztonsagi Menedzsmentjének munkatarsai
kotelesek bejelentést tenni a KELER Compliance felé, amennyiben az informatikai rendszerekben
bennfentes kereskedelemre, piaci manipulaciora vagy egyéb visszaélésre utald cselekményt
tapasztalnak.

A piaci visszaélésekb6l eredd csoportszintli kockazatok koordinacioja érdekében a KELER KSZF
Compliance a részére beérkezd bejelentésekrdl, illetve azok kivizsgalasanak eredményérdl
tajékoztatja a KELER Compliance szervezeti egységet. A KELER Csoport tagjai a bejelentések
kivizsgalasaba bevonhatjak a masik csoporttag Compliance teriiletét.
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A KELER Csoport munkavallaléja vagy egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott alkalmazottja a
piaci visszaélésék gyanUjara vonatkozo bejelentéseiket elsédlegesen az erre rendszeresitett adatlap
Utjan kotelesek megtenni, indokolt esetben azonban lehetéségiik van az észlelt gyanu egyéb Uton,
igy kiilonosen a jelen kivonat 3. fejezetében ismertetett modokon.

A bejelentéseket, illetve a kivizsgalasukkal kapcsolatosan rendelkezésre alldé dokumentumokat a
Compliance visszakeresheté modon tartja nyilvan, Orzésiik soran biztositja, hogy azokhoz
illetéktelen személyek ne férjenek hozza.

A Dbejelentési kotelezettségek barmely olyan pénziigyi eszkdzhoz vagy Nagykereskedelmi
energiatermékhez kapcsolodd megbizasra és ligyletre alkalmazanddk, melyekkel kapcsolatosan a
KELER Csoport kiegyenlitést végez vagy elszamolasi szolgaltatast nyljt tekintet nélkdl

a) arra, hogy értékpapirpiacon, villamosenergia- vagy foldgazellatashoz kapcsolddd
nagykereskedelmi energiapiacon, vagy arupiacon bonyolitjak;

b) arra, hogy a megbizas adasara vagy az lgylet végrehajtasara milyen mindségben keriilt sor;

c) az érintett Uigyfél tipusara;

d) arra, hogy a megbizas adasara vagy az ligylet végrehajtasara kereskedési helyszinen vagy azon
kiviil keriilt-e sor.

A Compliance munkatarsai a bejelentésnek a gyan(t észlelé munkatars vagy egyéb jogviszony
keretében foglalkoztatott alkalmazottja altal kitoltott, erre rendszeresitett adatlapnak megfelelé
adattartalommal kotelesek eleget tenni az illetékes hatosag felé az erre a célra létrehozott
kommunikacios csatornakon keresztiil.

Amennyiben a bejelentéshez sziikséges adatok a bejelentés idopontjaban nem allnak teljes korden
rendelkezésre, a bejelentésnek tartalmaznia kell legalabb azt, hogy milyen okbol meriilt fel a
bejelentében, hogy az ligylet gyanls. Minden tovabbi informaciot - amint rendelkezésre all -
haladéktalanul meg kell kiildeni a feliigyeletnek.

A feligyelet az informaciok pontositasara, illetve tovabbi informaciok nyljtasara kérheti a
Compliance-t, akik jogosultak a bejelentést tevé munkatarstol vagy egyéb jogviszony keretében
foglalkoztatott alkalmazottjatol tovabbi informaciot kérni az adatszolgaltatas érdekében.

5. A bennfentesek jegyzéke

Kibocsato vagy a képviseletében vagy a javara eljaro személy felhivasara a KELER Csoport jegyzéket
allit 6ssze azokrol a személyekrél, akik hozzaférnek az adott bennfentes informaciokhoz, és akik
munkaszerzédés alapjan vagy mas modon szamara munkat végeznek olyan feladatokat teljesitve,
amelyek altal bennfentes informacidkhoz férnek hozza.

Ezen esetekben, igy kiilonosen, amikor a KELER Csoport tagjat valamely kibocsaté a sajat
bennfentes jegyzékébe venné fel, mint kiilsé bennfentes személyt, Ggy a Compliance teriilet
gondoskodik a sajat bennfentes jegyzék elkészitésérdl, tovabba biztositja az érintett bennfentes
személyek szamara esetlegesen sziikségessé vald kereskedési tilalom elrendelését, ezen személyek
tajékoztatasat. A bennfentes jegyzék Osszeallitasahoz sziikséges személyek teljes kord
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osszegylijtése érdekében a Compliance adatot kérhet a BIM-t6l, mely szakteriilet a
jogosultsagkezelé rendszerben nyilvantartott adatok Osszegyljtésével tamogatja a bennfentes
informacidhoz hozzaféréssel rendelkez6 személyek nyilvantartasanak osszeallitasat.

A bennfentesek jegyzéke legalabb az alabbiakat tartalmazza:

a) a bennfentes informaciohoz hozzajutd személyek személyazonossagat;

b) e személyek a bennfentesek jegyzékébe valo felvételének okat;

c) annak datumat és idépontjat, amikor e személyek hozzajutottak a bennfentes informacidhoz;
és

d) a bennfentesek jegyzéke Osszeallitasanak datumat.

6. Jogkovetkezmények, bejelentési kotelezettseg

A KELER Csoport a visszaélések, jogsértések, korrupcios cselekmények tekintetében a zéré
tolerancia elvet képviseli.

A KELER Csoport munkavallaléja, szerzédéses partnere koteles bejelenteni a tevékenysége
soran tapasztalt visszaéléseket, jogsértéseket, szervezeti integritast sérté eseményeket.

Amennyiben a visszaélés, jogsértés szabalysértési vagy biintet6jogi kategdriaba tartozhat, a KELER
Csoport haladéktalanul megteszi a feljelentést.

Amennyiben a visszaélés, jogsértés egyéb jogszabalyon - kiilondsen a jelen szabalyzathoz
kapcsolodo jogszabalyokon - alapuld kotelezettség megszegését jelentheti, a KELER Csoport azt
haladéktalanul jelzi az illetékes hatosagnak.

A visszaélések, jogsértések illetékes hatosagok felé torténd jelzése, az esetleges feljelentések
megtétele, illetve a mindenkori (piac)feliigyelet felé torténé bejelentése - az illetékes jogi teriilet
és a BIM bevonasaval - a Compliance feladata.

Egyebekben a KELER, illetve a KELER KSZF vezérigazgatoja jogosult az érintett munkavallaloval
szembeni munkajogi jogkovetkezmény alkalmazasarol, szerzodott személy(ek), partnerek esetében
pedig az iranyado szerzédésben foglalt jogkovetkezmények alkalmazasarol.

Amennyiben a KELER, vagy a KELER KSZF vezérigazgatoja, vagy az lgazgatosag tagja a feltételezett
visszaélés, jogsértés elkovetdje, a munkaszerzédés tekintetében érvényesiild jogkovetkezményekrol
az lgazgatosag jogosult a dontés meghozatalara, az érintett személy dontéshozatalbdl valo kizarasa
mellett.

Amennyiben az Feliigyel6bizottsag tagja a feltételezett visszaélés, jogsértés elkovetbje, a
jogviszony tekintetében érvényesiilé jogkovetkezményekrol a Felligyelobizottsag jogosult a dontés
meghozatalara, az érintett tag dontéshozatalbél valo kizarasa mellett.
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7. Zaro rendelkezések

A KELER Csoport elvarja munkatarsaitol, munkavégzés céljabol szerz6dott partnereitél a jelen
szabalyzatban foglaltak megismerését és betartasat. Azaltal, hogy a KELER Csoport munkatarsai
vallaljak a szabalyzatban foglaltak betartasat, el6segitik a munkaltatéjuk piaci tekintélyének
fenntartasat, eredményes miikodését, és a szolgaltatoi tevékenységének valo sikeres megfelelését.

Melléklet:

1. sz. melléklet: A visszaélések, jogsértések tipusai
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1. sz. melléklet
A visszaélések, jogsértések tipusai
Jelen mellékletben keriilnek felsorolasra a KELER Csoport szempontjabol - kiilonosen, de nem

kizarolagosan - relevans visszaélések, jogsértések, integritast sérté6 események. A jogszabalyok
mindenkor hatalyos szovege a Nemzeti Jogszabalytarbol (https://njt.hu/) érthetd el.

A. Bels6 informacidval kapcsolatos iigylet tilalma

Tilos a bels6 informacio6 felhasznalasaval, vagy a bels6 informacidval rendelkez6 személlyel, a
bels6 informacioval érintett korben olyan lgyletet kotni, illetve olyan Ugyletkotésre
megbizast, vagy befektetési tanacsot adni, amelynek alapjan a belsé informacioval
rendelkezé személy vagy kozeli hozzatartozoja, illetve harmadik személy barmilyen vagyoni
elényhoz jut, illetve mas személynek kart okoz. (Részletesen lasd a 3-08 A KELER szabalyzata
a vezetd tisztségviselok, illetve alkalmazottak befektetési tevékenységérdl, az
osszeférhetetlenségi szabalyokrol és az érdekkonfliktusok kezelésérél, valamint a 3-07 A
KELER KSZF szabalyzata a vezetd tisztségviselok és az alkalmazottak befektetési
tevékenységérol, az osszeférhetetlenségi szabalyokrol és az érdekkonfliktusok kezelésérdl.)

B. A 2012, évi C. torvényben (Biintet6 Torvénykonyv) rogzitett blincselekmények

I.  PENZMOSAS

e Pénzmosas

e A pénzmosassal kapcsolatos bejelentési kitelezettség elmulasztasa

e Az ENSZ vagy az EU altal elrendelt korlatozo intézkedések megsértése

Il. A NEMZETKOZI KOTELEZETTSEGEN ALAPULO KOZBIZTONSAGI CELU GAZDASAGI
ELOIRASOK ELLENI BUNCSELEKMENYEK

e Nemzetkozi gazdasagi tilalom megszegése
ll. A KOZBIZTONSAG ELLENI BUNCSELEKMENYEK
e Terrorizmus finanszirozasa
IV. VAGYON ELLENI BUNCSELEKMENYEK

e Lopas

e Sikkasztas

e (Csalas

e Gazdasagi csalas

¢ Informacios rendszer felhasznalasaval elkovetett csalas

e Hitlen kezelés

e Hanyag kezelés
V. TILTOTT ADATSZERZES ES AZ INFORMACIOS RENDSZER ELLENI BUNCSELEKMENYEK

e Tiltott adatszerzés

e Informacios rendszer vagy adat megsértése

e Informacios rendszer védelmét biztosito technikai intézkedés kijatszasa
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VI. KORRUPCIOS BUNCSELEKMENYEK

o Vesztegetés

e Vesztegetés elfogadasa

e Hivatali vesztegetés

e Hivatali vesztegetés elfogadasa

o Vesztegetés birdsagi vagy hatosagi eljarasban

e Vesztegetés elfogadasa birdsagi vagy hatosagi eljarasban

e Befolyas vasarlasa

o Befolyassal lizérkedés

VII. A GAZDALKODAS RENDJET SERT® BUNCSELEKMENYEK

e A szamvitel rendjének megsértése

e Csbdbiincselekmény

e Tartozas fedezetének elvonasa

e Sajat toke csorbitasa

e Jogosulatlan pénziigyi tevékenység

o Gazdasagi adatszolgaltatasi kotelezettség elmulasztasa

e Bennfentes kereskedelem

e Bennfentes informacio jogosulatlan kozzététele

o Tiltott piacbefolyasolas

e Gazdasagi titok megsértése

VIII. A KOLTSEGVETEST KAROSITO BUNCSELEKMENYEK

o Koltségvetési csalas

IX. A FOGYASZTOK ERDEKEIT ES A GAZDASAGI VERSENY TISZTASAGAT SERTO
BUNCSELEKMENYEK

o Gazdasagi titok megsértése

e Uzleti titok megsértése

C. Verseny tisztasagat sért6 cselekmények a Tpvt. alapjan

o A tisztességtelen verseny tilalma

e Az lizleti dontések tisztességtelen befolyasolasanak tilalma

e A gazdasagi versenyt korlatozé megallapodas tilalma

e A gazdasagi er6fdlénnyel vald visszaélés tilalma
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